
   

• ในช่วงเดือนเมษายน ตลาดเผชิญความผันผวนจาก 2 เหตุการณ์หลัก น าโดยความขัดแย้งในตะวันออกกลาง จากการตอบโต้กันระหว่างอิหร่านและอิสราเอล อย่างไรก็ตาม ท้ังสองคู่ขัดแย้ง

ต่างไม่ได้มีการตั้งโต๊ะแถลงข่าวอย่างเป็นทางการเกี่ยวกับเหตุการณ์ล่าสุดในอิหร่าน โดยรัฐมนตรีต่างประเทศอิหร่านไม่ได้กล่าวถึงการโจมตีจากอิสราเอล ระบุเพียงว่าเป็นสถานการณท่ี์

ไม่ได้มีความส าคัญใดๆ โดยจากเหตุการณ์ดังกล่าว ท าให้นักวิเคราะห์เช่ือว่าการโจมตีกันไปมาน้ี น่าจะเป็นการแสดงเชิงสัญลักษณ์เท่าน้ัน นอกจากน้ี ในช่วงก่อนวันหยุดสงกรานต์ของไทย 

เงินเฟ้อท่ัวไปสหรัฐเดือน มี.ค. ปรับตัวสูงข้ึน 3.5% YoY ซึ่งสูงกว่าเดือน ก.พ. ท่ี 3.2% ส่งผลให้ตลาดปรับมุมมองว่าเฟดจะลดดอกเบี้ยได้เพียง 1-2 ครั้งในปีน้ี  จากการประเมินก่อนหน้า

ว่าจะปรับลดได้ 3 ครั้ง อย่างไรก็ดีนักวิเคราะห์มองว่าแนวโน้มท่ีระดับเงินเฟ้อจะเร่งตัวสูงข้ึนไปแบบช่วง 2022 ท่ีไปแตะระดับ 9.1%YoY เกิดข้ึนได้ยาก สะท้อนผ่าน PMI ภาคบริการของ

สหรัฐฯ ในเดือนก.พ. 2567 ที่ระดับ 52.6  ต่างจากช่วงหลังโควิดที่ PMI ภาคการบริการเคยร้อนแรงอยู่ในระดับเกิน 60 จุด ซึ่งน าไปสู่เงินเฟ้อในระดับสูง ทั้งนี้ความผันผวนในตลาดจะ

ยังคงอยู่ในระดับสูงไปอีกซักระยะ ดังนั้นเรายังแนะน าให้ลงทุนแบบพอร์ตโฟลิโอซึ่งมีการกระจายความเสี่ยงในหลากหลายสินทรัพย์ตามระดับความเสี่ยงที่สามารถรับได้ เพื่อให้ไม่พลาด

โอกาสในช่วงตลาดขาข้ึน และการกระจายความเสี่ยงก็จะช่วยให้พอร์ตโฟลิโอไม่ติดลบหนักในช่วงตลาดขาลง 
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• เราแนะน าให้ลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์เลือกลงทุนตามพอร์ตโฟลิโอที่บริษัทแนะน า เพื่อลดความผันผวนและสร้างผลตอบแทนที่ดีในระยะยาว 

• ส าหรับลูกค้าเมอืงไทยยนิูตลิงคท์ี่เลือกลงทนุเอง ทา่นสามารถพจิารณามมุมองการลงทุนตามความเห็นของบริษทัเพือ่ประกอบการตัดสินใจของทา่น ดงัตารางดา้นล่าง 
 

 
                                               Note:  และ → แสดงถึงการปรับเปล่ียนจากเดือนก่อนหน้า 

 

 

 

 
ข้อแนะน าการลงทุน 

ลด คงท่ี เพ่ิม

ตราสารหน้ีในประเทศ
กนง.ระบอัุตราดอกเบีย้ไทยอยู่ในระดับเหมาะสม ตราสารหน้ีไทยเปน็สินทรัพย์ท่ีช่วย

กระจายความเส่ียงท่ีดี
KFAFIX-A

K-CBOND-A,

 K-FIXEDPLUS-A

ตราสารหน้ีต่างประเทศ
เฟดส่งสัญญาณลดดอกเบีย้ปน้ีี อัตราผลตอบแทนตราสารหน้ีโลกอยู่ในระดับน่าสนใจ 

สามารถถือเพื่อรับดอกเบ้ีย
KF-CSINCOM UINC-N

นนตราสารทุนใน

ประเทศ

เศรษฐกิจไทยในคร่ึงปหีลังจะได้รับประโยชน์จากงบประมาณท่ีเร่ิมบงัคับใช้ แต่ตัวแปร

ทางเศรษฐกิจหลายตัวยังคงมีความเส่ียง เฝ้าติดตามทิศทางก าไรบริษัทจดทะเบยีน ซ่ึง

จะเปน็ปจัจัยหนุนการกลับมาเงินลงทุนต่างชาติ

K-STAR-A(A) 1AMSET50

ตราสารทุนต่างประเทศ
เศรษฐกิจโลกยังเติบโตได้ดี แต่ก็ท าให้ระดับเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับสูง ในขณะท่ีราคาหุ้น

ค่อนข้างตึงตัว จึงคงมุมมอง Neutral

        LHGEQ-A,       

KKP GNP-H
Principal GOPP-C

อสังหาริมทรัพย์
กลุ่ม Property มีปจัจัยหนุนต่อการลงทุนระยะยาว จากค่าเฉล่ียเงินปนัผลท่ีน่าสนใจ 

และทิศทางดอกเบีย้ท่ีมีแนวโน้มผ่านจุดสูงสุด
K-PROPI-A(D) Principal iPROP-D

ทองค า เน้นลงทุนระยะยาวเพ่ือช่วยกระจายความเส่ียงในภาวะตลาดหุ้นผันผวน K-GOLD-A(D) -

กองทุน
น ้าหนักการลงทุน

มุมมองการลงทุน กองทุนแนะน า กองทุนทางเลือก

เมษายน 2567 
       mInsight Monthly Report อปัเดตขา่วสารการลงทนุส าหรบัลกูคา้เมอืงไทยยนูติลงิค ์

 

ประเด็น 

การลงทุน 

 

• ตลาดปรบัมมุมองวา่เฟดจะลดดอกเบี้ยได้เพียง 1-2 ครั้งในปีนี้  จากท่ีเคยประเมินก่อนหน้าว่าจะปรับลดได้ 3 ครั้ง เป็นผลมาจากการท่ีตัวเลขดัชนีเงินเฟ้อของสหรัฐฯ (CPI) เดือน

มี.ค. 2567 ที่ขยายตัว 3.5% YoY สูงกว่าตัวเลขในเดือนกุมภาพันธ์ที่ขยายตัว 3.2% YoY ขณะที่ตัวเลขเงินเฟ้อพื้นฐานที่ไม่รวมราคาอาหารและพลังงานขยายตัว 3.8% YoY 

อย่างไรก็ดี นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ยังไม่เห็นปัจจัยที่จะท าให้ระดับเงินเฟ้อปรับตัวสูงขึ้นไปแบบช่วง 2022 ที่เงินเฟ้อทั่วไปสหรัฐฯเคยขึ้นไปแตะระดับ 9.1%YoY ในด้านการลงทุน 

ตลาดหุ้นสหรัฐฯยังมีความเสี่ยงจาก Valuation ที่อยู่ในระดับสูง แต่การท่ีผลประกอบการณ์ของบริษัทจดทะเบียนฯยังสามารถเติบโตได้สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ 

ปัจจัยดังกล่าวจะช่วยหนุนไม่ให้หุ้นสหรัฐฯปรับตัวลงแรง เราคงค าแนะน าหุ้นโลกเป็น Neutral เพื่อไม่ให้พลาดโอกาสในกรณีที่ตลาดหุ้นได้รับปัจจัยบวก ขณะท่ียังคงค าแนะน า 

Slightly Overweight ต่อตราสารหนี้โลก จากการท่ีการถือตราสารหน้ีจะได้รับดอกเบี้ยในปัจจุบันค่อนข้างสูงที่ระดับ 5-8% และในกรณีท่ีเกิดเหตุการณ์ Shock ซึ่งสร้างความ

กังวลให้ตลาด จะท าให้มี Fund Flow ไหลกลับเข้ามาลงทุนในตราสารหน้ีโลกมากข้ึน ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการปรับตัวข้ึนของระดับราคา ท าให้ภาพรวมการลงทุนในตราสารหน้ี

โลกยังคงมีความน่าสนใจ 

• เศรษฐกิจของไทยในชว่งครึ่งปีหลังจะได้รับแรงหนุนจากการเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลที่จะเริ่มมีการบังคับใช้ ประกอบกับนโยบายดิจิตอลวอลเล็ตท่ีมีความชััดเจนมากข้ึน 

ว่าจะเริ่มใช้จ่ายได้ในไตรมาส 4 นี้ โดยภาครัฐคาดหวังว่าจะช่วยกระตุ้นการเติบโตของศก.ในปีน้ีได้ท่ี 1.2– 1.8% ขณะท่ีการท่องเที่ยวก็จะยังเป็นปัจจัยที่สนับสนุนเศรษฐกิจไทย 

สะท้อนผ่านตัวเลขนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีเดินทางเข้าไทยนับต้ังแต่ต้นปีจนถึงสิ้นเดือนก.พ. 2567 มีจ านวนสะสมมากกว่า 6 ล้านคน ซึ่งคิดเป็น 18% ของตัวเลขเป้าหมายส าหรับ

นักท่องเที่ยวทั้งปี 2567 ของกระทรวงการท่องเที่ยวฯ ที่ 35 ล้านคน โดยสถิติ 2 เดือน สร้างรายได้สะสมให้กับประเทศไทยราว 310,274 ล้านบาท อย่างไรก็ดีหุ้นไทยยังมีแรง

กดดันจากทิศทางก าไรบริษัทจดทะเบียนท่ีปรับตัวลงต่อเน่ือง  แต่หากพิจารณาในด้าน Valuation เทียบกับข้อมูลในอดีตของหุ้นไทยยังคงอยู่ในระดับค่อนข้างถูก เรามองว่าตลาด

หุ้นไทยยังต้องรอปัจจัยบวกมาสนับสนุน และยังให้ค าแนะน า Neutral โดยต้องติดตามต่อเน่ืองว่าการเบิกจ่ายงบประมาณจากภาครัฐในช่วงครึ่งปีหลัง จะช่วยส่งเสริมให้เศรษฐกิจ

ฟื้นตัวและส่งผ่านมายังก าไรของบริษัทจดทะเบียนได้เร็วแค่ไหน 

• ผลการประชุมกนง. มีมติ 5-2 เสียง ให้คงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ร้อยละ 2.50 ต่อปี ในรอบการประชุมเดือนเม.ย. 2567 โดยระบุว่าอัตราดอกเบี้ยปัจจุบันอยู่ในระดับที่เหมาะสม ยัง

สอดคล้องกับการขยายตัวของเศรษฐกิจ และเอื้อต่อการรักษาเสถียรภาพในระยะยาว รวมท้ังมาตรการบรรเทาค่าใช้จ่ายของประชาชนในระยะถัดไปท่ีลดลง จะเร่งอัตราเงินเฟ้อข้ึนสู่

กรอบเป้าหมาย ตลาดจึงมองว่าโอกาสที่กนง. จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายในรอบการประชุมที่เหลือของปีนี้มีลดลง โดยเรายังคงแนะน าการลงทุนในตราสารหนี้ไทยเป็น 

Neutral เน่ืองจากเป็นสินทรัพย์ท่ีช่วยกระจายความเสี่ยงในการลงทุนท่ีดี  

• ค่าเฉลีย่ของเงินปนัผลจากอสงัหาฯยงันา่สนใจ รอปัจจยัสนบัสนนุจากการปรบัลดดอกเบีย้ของเฟดในระยะถัดไป เน่ืองจากกลุ่มอสังหาริมทรัพย์จะมีภาระดอกเบี้ยจากการกู้ยืมท่ี

สูง หากทิศทางดอกเบี้ยมีการปรับลด จะส่งผลให้ก าไรมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้นและหนุนให้การจ่ายเงินปันผลเองก็อาจปรับตัวสูงขึ้นได้เช่นเดียวกัน โดยเราคงแนะน า Neutral ต่อ

กลุ่มอสังหาริมทรัพย์ จากระดับเงินปันผลส าหรับกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ท่ีมีความน่าสนใจด้วยค่าเฉลี่ยสูงกว่าระดับ 6.5% ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนต่อการลงทุนในระยะยาว 

 

 สรุป าพรวมการลงทุน 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

ตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอแนะน าส าหรบัผู้ลงทุนแต่ละระดับความเส่ียง 

ผลการด าเนินงานของพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

  

 

 

ระดบัความเสีย่ง 

ของพอรต์โฟลโิอ 

ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

ตัง้แตต่น้ป ี 3 เดอืน 6 เดอืน 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี ตัง้แตจ่ดัตัง้ 

Aggressive (เสีย่งสงูมาก) 3.26% 3.26% 5.36% -1.13% 2.05% 3.19% 3.26% 

Advanced (เสีย่งสงู) 2.85% 2.85% 5.11% -0.40% 2.59% 3.72% 2.85% 

Balanced (เสีย่งปานกลาง) 2.14% 2.14% 4.82% 0.48% 3.15% 3.41% 2.14% 

Conservative (เสีย่งปานกลางคอ่นต า่) 1.91% 1.91% 4.69% 0.84% 3.01% 3.17% 1.91% 

Low Risk (เสีย่งต า่) 1.12% 1.12% 3.01% 1.11% 2.43% 2.56% 1.12% 

     ข้อมูล ณ 29/3/2567 

หมายเหตุ  

1. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแต่ละระดับความเสีย่ง มีการกระจายลงทุนในหลากหลายสินทรัพย์ในสัดส่วนที่แตกต่างกัน เพ่ือให้สอดคล้องกับระดับความเสี่ยงของแต่ละพอร์ตโฟลิโอ ภายใต้สมมติฐานทีผู่้จัดท า               

ใช้ข้อมูลที่เกิดขึ้นในอดีต รวมถึงการประเมินสภาวะทางเศรษฐกิจที่จะเปลี่ยนแปลงไปในอนาคตระยะ10 ปีข้างหน้า เพ่ือใช้ในการจัดท าตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอด้วยวิธี Mean-Variance อย่างไรก็ดี ตัวอย่างพอร์ดโฟลิโอ   

ไม่มกีารรับประกันผลการด าเนินงานหรอืผลตอบแทน และมิได้รับประกันว่าผูล้งทุนจะได้รับผลตอบแทนที่คาดหวังตามที่แสดงไว้ นอกจากน้ีผลการด าเนินงานในอดีตของตัวอย่างพอรต์โฟลิโอแนะน า มิไดเ้ป็นสิ่ง

ยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต ผู้ลงทุนควรศึกษาขอ้มลูส าคัญของกองทุนโดยเฉพาะนโยบายการลงทุน ความเสีย่ง และผลการด าเนินงานของกองทุน ทั้งน้ี ผู้ลงทุนอาจมีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

เน่ืองจากการป้องกันความเสีย่งขึ้นอยูก่ับดุลพินิจของผู้จัดการกองทุน 

2. บริษัทเมอืงไทยประกันชีวิต จ ากัด (มหาชน) ได้เริ่มให้บริการบริหารพอร์ตการลงทุน ในวันที่ 17 มิถุนายน 2565 ภายใต้ชื่อทางการตลาดใหม่ คือ MTL Portfolio Management โดยมีพอร์ตการลงทุน

แบ่งตามความเสี่ยงทั้งหมด 5 ระดับ ได้แก่ Aggressive (เสี่ยงสูงมาก), Advanced (เสี่ยงสงู), Balanced (เสี่ยงปานกลาง), Conservative (เสี่ยงปานกลางค่อนต ่า) และ Low Risk (เสี่ยงต ่า)โดยผลการ

ด าเนินงาน    ที่แสดงจะเป็นการเชื่อมต่อผลการด าเนินงานระหว่าง ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอแนะน าตามระดับความเสี่ยง กับ MTL Portfolio Management 

3. ส าหรับผลการด าเนินงานในระยะที่ต ่ากว่า 1 ปี เป็นผลตอบแทนแบบตามช่วงระยะเวลา (Holding period return) 

4. ตัวอย่างพอร์ตโฟลิโอเริม่ต้นให้ค าแนะน า(ต้ังแต่จัดต้ัง) 30 พฤศจิกายน 2559 
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ผลการด าเนินงานของกองทนุ จากตวัอยา่งพอรต์โฟลิโอตามระดบัความเส่ียง 

ประเภทสนิทรพัย ์ ชือ่กองทนุ 
ผลการด าเนนิงานยอ้นหลงั 

3 เดอืน 6 เดอืน ตัง้แตต่น้ป ี 1 ป ี 3 ป ี(ตอ่ป)ี 5 ป ี(ตอ่ป)ี 

Money Market K-CASH 0.5% 0.9% 0.5% 1.6% 0.8% 0.8% 

Fixed Income KFAFIX-A 0.9% 2.2% 0.9% 2.3% 1.6% 1.9% 

Foreign Fixed 

Income 
KF -CSINCOM 0.8% 4.9% 0.8% 3.5% -1.2% 0.7% 

Thai Equity K-STAR-A(A) -3.3% -5.9% -3.3% -10.8% -3.7% -1.7% 

Global Equity KKP GNP-H 6.8% 17.1% 6.8% 16.0% 0.8% 8.2% 

Global Equity LHGEQ-A 8.5% 18.2% 8.5% 22.8% -2.8% 7.9% 

Property Fund K-PROPI-A(D) -1.6% 4.7% -1.6% -1.9% -4.1% -2.1% 

Gold K-GOLD-A(D) 5.0% 14.9% 5.0% 6.9% 6.2% 8.7% 

ค าเตือน: ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต    ข้อมูล ณ 29/3/2567 

 

 

 

 

 

เครื่องมือดูแลกรมธรรม์ส าหรบัลูกค้าเมืองไทยยูนิตลิงค์ 

 

Tips of the Month 
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